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 ภำพรวมของกลุ่มธุรกจิ 
 

   บริษัท แคปปิทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิร์ค จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (รวมเรียกว่ำ “กลุ่มบริษัท”)  ในปีนี้ ธุรกิจ
โทรคมนำคมในต่ำงประเทศยังมีแนวโน้มเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง โดยเฉพำะธุรกิจกำรให้บริกำร Operation & Maintenance ซึ่ง
ด ำเนินกำรผ่ำนบริษัท QROI Network Services Inc. (QNSI) บริษัทย่อยของบริษัท สกำย ทำวเวอร์ จ ำกัด (มหำชน) ในประเทศ
ฟิลิปปินส์ ที่มีรำยได้เพิ่มขึ้น  
 

ส ำหรับธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยลวดเหล็ก ภำพรวมอุตสำหกรรมเหล็กในประเทศไทยยังอยู่ในภำวะกดดันจำกหลำยปัจจัย 
โดยเฉพำะควำมผันผวนของรำคำเหล็กแท่งและวัตถุดิบในตลำดโลกท่ีปรับตัวตำมทิศทำงเศรษฐกิจและรำคำพลังงำน ประกอบกับกำร
แข่งขันที่รุนแรงจำกผู้ผลิตทั้งในประเทศและสินค้ำน ำเข้ำ ส่งผลให้กำรแข่งขันด้ำนรำคำมีควำมเข้มข้นมำกขึ้น ในขณะเดียวกัน ภำคกำร
ก่อสร้ำงและอุตสำหกรรมต่อเนื่องภำยในประเทศยังฟ้ืนตัวอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป ท ำให้ควำมต้องกำรใช้ลวดเหล็กโดยรวมยังไม่ขยำยตัว
เต็มศักยภำพเมื่อเทียบกับปีก่อน นอกจำกนี้ กำรปรับขึ้นค่ำแรงขั้นต ่ำและต้นทุนพลังงำนที่ยังอยู่ในระดับสูง ได้เพิ่มแรงกดดันต่อ
โครงสร้ำงต้นทุนกำรผลิตของผู้ประกอบกำรในอุตสำหกรรม ส่งผลให้จ ำเป็นต้องบริหำรจัดกำรต้นทุนอย่ำงรัดกุม เพิ่มประสิทธิภำพ
กระบวนกำรผลิต และพัฒนำคุณภำพสินค้ำอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อรักษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขันและเสริมสร้ำงควำมยั่งยืนของธุรกิจใน
ระยะยำว 

 

ส ำหรับธุรกิจโรงไฟฟ้ำ ในปีนี้ยังคงเผชิญแรงกดดันจำกควำมผันผวนของรำคำก๊ำซธรรมชำติ ซึ่งเป็นต้นทุนหลักในกำรผลิต
ไฟฟ้ำ ส่งผลต่อระดับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของโครงกำร  ในเดือนธันวำคมที่ผ่ำนมำ โครงกำรได้ด ำเนินกำรบ ำรุงรักษำใหญ่ตำม
แผน (Major Overhaul: Gas Turbine Generator – GTG) เพื่อเปลี่ยนและปรับปรุงเครื่องจักรหลักของหน่วยผลิตไฟฟ้ำ (Gas 
Turbine) กำรหยุดเดินเครื่องช่ัวครำวดังกล่ำวส่งผลให้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำและรำยได้รวมของธุรกิจปรับตัวลดลงในช่วงเวลำ
ดังกล่ำว 

อย่ำงไรก็ตำม กำรบ ำรุงรักษำครั้งนี้เป็นไปตำมแผนระยะยำว เพื่อรักษำประสิทธิภำพ ควำมเสถียร และควำมพร้อมในกำร
เดินเครื่องในอนำคต ซึ่งจะสนับสนุนศักยภำพกำรผลิตและควำมมั่นคงของกระแสเงินสดในระยะยำว 

 
สรุปผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับ ปี 2568  

 ภำยใต้บริบทเศรษฐกิจโลกท่ียังมีควำมไม่แน่นอน กลุ่มบริษัทยังคงเดินหน้ำกลยุทธ์ขยำยกำรลงทุนในธุรกิจพลังงำน โครงสร้ำง
พื้นฐำน และพลังงำนแสงอำทิตย์ในต่ำงประเทศอย่ำงต่อเนื่อง โดยให้ควำมส ำคัญกับตลำดศักยภำพสูง เช่น ประเทศฟิลิปปินส์ เพื่อ
กระจำยแหล่งรำยได้และเสริมสร้ำงฐำนรำยได้ประจ ำที่มั่นคงในระยะยำว  

 ในปี 2568 บริษัทได้เร่งด ำเนินกำรปรับโครงสร้ำงองค์กรและยกระดับประสิทธิภำพกำรบริหำรต้นทุนอย่ำงเป็นรูปธรรม ควบคู่
กับกำรพัฒนำและผลักดันโครงกำรใหม่ในกลุ่มธุรกิจพลังงำนและโครงสร้ำงพื้นฐำน เพื่อวำงรำกฐำนกำรฟื้นตัวของผลกำรด ำเนินงำนใน
ปี 2569 ส ำหรับผลประกอบกำรปี 2568 กลุ่มบริษัทมีก ำไรขั้นต้นจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 50 ล้ำนบำท ลดลง 49 ล้ำนบำทจำกช่วง
เดียวกันของปีก่อน ปัจจัยหลักมำจำกแรงกดดันด้ำนต้นทุนท่ีปรับตัวสูงขึ้น และอุปสงค์ในบำงกลุ่มธุรกิจที่ชะลอตัวตำมภำวะเศรษฐกิจ
โลก  

 บริษัทจะยังคงมุ่งเน้นกำรบริหำรต้นทุนอย่ำงมีวินัย เพิ่มประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำน และต่อยอดโอกำสกำรลงทุนใหม่ เพื่อ
เสริมสร้ำงศักยภำพกำรเติบโตและผลตอบแทนท่ียั่งยืนแก่ผู้ถือหุ้นในระยะยำว   
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  รำยได้                                

1.    รำยได้จำกกำรขำย 
     รำยได้จำกกำรขำยลวดเหล็ก (RWI) ในปี 2568 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำจ ำนวน 466.13 ล้ำนบำท ลดลง 
97.22 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น 17.26% เมื่อเทียบกับรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำในปี 2567 ที่มีจ ำนวน 563.35 ล้ำนบำท สำเหตุของกำร
ลดลงนี้เกิดจำกปริมำณกำรขำยที่ลดลง ประกอบกับกำรแข่งขันทำงกำรตลำดที่รุนแรง ส่งผลท ำให้เกิดกำรแข่งขันด้ำนรำคำที่สูงขึ้น    
รำยได้จำกกำรขำยพลังงำนไฟฟ้ำและพลังงำนควำมร้อน (ENESOL) ใกล้เคียงของปีก่อน เนื่องมำจำกมีปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและลม
ร้อนใกล้เคียงกัน และมีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยสินค้ำอุตสำหกรรม (STOWER) จ ำนวน  4.14 ล้ำนบำทลดลงจำกปีก่อน 

2. รำยได้จำกงำนโครงกำรและกำรให้บริกำร 

   บริษัทย่อย (STOWER) มีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำร ผลกำรด ำเนินงำน ในปี 2568 มีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำร
เป็นจ ำนวนเงินรวม 203.47 ล้ำนบำท โดยเป็นรำยได้ที่มำจำกธุรกิจภำยในประเทศ เป็นจ ำนวนเงิน 50.36 ล้ำนบำทคิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ 24.75 และเป็นรำยได้จำกธุรกจิโทรคมนำคมในประเทศฟิลิปปินส์ เป็นจ ำนวนเงิน  153.11 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 75.25 
โดยธุรกิจบริกำรด้ำนโทรคมนำคมในประเทศฟิลิปปินส์ยังคงเตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง 

        รำยได้จำกธรุกิจภำยในประเทศลดลงจำกปีก่อน 190.88 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 79.12 ประกอบด้วย รำยได้จำก
ธุรกิจไฟฟ้ำและโทรคมนำคมในประเทศ เป็นจ ำนวนเงิน 179.50 ลำ้นบำท และรำยได้จำกกำรขำยสนิค้ำอุตสำหกรรม เป็นจ ำนวนเงิน 
11.38 ล้ำนบำท 

  ในปี 2568 บริษัทมีรำยได้จำกธุรกิจภำยในประเทศลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน 190.88 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
79.12 โดยสำเหตุหลักมำจำกกำรเลื่อนกำรประมูลโครงกำรภำครัฐที่เกี่ยวข้องกับงำนก่อสร้ำงเสำสง่ไฟฟ้ำแรงสูงและสถำนีไฟฟ้ำย่อย 
ซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัท ส่งผลให้บริษัทไม่สำมำรถรบัรู้รำยได้จำกโครงกำรใหม่ตำมที่คำดกำรณไ์ว้ ขณะที่โครงกำรเดิมบำงส่วนได้
ด ำเนินกำรแล้วเสร็จในปีก่อนหน้ำ ท ำให้ปริมำณงำนในมือ (Backlog) ลดลง 

  กำรลดลงของรำยได้ดังกล่ำวเป็นปัจจัยภำยนอกที่อยู่นอกเหนือกำรควบคุมของบริษัท ทำงฝ่ำยบริหำรยังคงติดตำมควำม
คืบหน้ำของแผนกำรประมูลโครงกำรภำครัฐอย่ำงใกล้ชิด และเตรียมควำมพร้อมด้ำนบุคลำกร เครื่องจักร และสภำพคล่องทำงกำรเงิน 
เพื่อรองรับงำนและพร้อมด ำเนินงำนทันทีเมื่อหน่วยงำนภำครัฐกลับมำเปิดประมูลตำมแผนในปี 2569 

 ทั้งนี้ ธุรกิจบริกำรด้ำนโทรคมนำคมที่ให้บริกำรยังคงเติบโตอย่ำงตอ่เนื่อง บริษัท QROI Network Services Inc. (QNSI) ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยในประเทศฟิลิปปินส์ รำยได้เพิ่มขึ้น 23.73 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 18.34% เพิ่มขึ้นจำกกำรให้บริกำร
บ ำรุงรักษำสถำนีโทรคมนำคม (O&M) กำรบริกำรติดตั้งระบบ DC Power ในสถำนีโทรคมนำคม และกำรบริกำรติดตั้งโซลำร์รูฟท็อป 

 

3. รำยได้อื่น 
               ในส่วนของรำยได้อื่นๆ นั้น เป็นรำยได้จำกกำรขำยเศษวัตถุดิบ ดอกเบี้ยรับ และรำยได้อื่นๆ 
 
  ค่ำใช้จ่ำย 

             กลุ่มบริษัทมีค่ำใช้จ่ำยรวมทั้งสิ้น 1,186.19 ล้ำนบำท ลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปกี่อน สะท้อนถึงกำรบริหำรต้นทุน
และค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนอยำ่งมีประสิทธิภำพ ทั้งจำกปัจจัยด้ำนกำรด ำเนินธุรกิจและสภำพแวดล้อมทำงเศรษฐกิจ รวมถึงกำร
รับรู้มลูค่ำยตุิธรรมของสินทรัพย์ทำงกำรเงิน โดยรำยละเอียดประกอบด้วยดังนี้ 
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1. ต้นทุนขำยและต้นทุนงำนโครงกำร 

กำรปรับลดดังกล่ำวเป็นไปในทิศทำงเดียวกับระดับรำยได้ที่เกิดขึ้น และสะท้อนประสิทธิผลของกำรด ำเนินมำตรกำรควบคุม
ต้นทุนอย่ำงเป็นระบบ บริษัทให้ควำมส ำคัญกับกำรบริหำรจัดกำรวัตถุดิบผ่ำนกระบวนกำรจัดซื้อที่เหมำะสมและกำรควบคุมสินค้ำคง
คลังอย่ำงมีประสิทธิภำพ ควบคู่กับกำรบริหำรก ำลังคนและค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนอย่ำงรอบคอบ พร้อมทั้งติดตำม วิเครำะห์ และทบทวน
โครงสร้ำงต้นทุนอย่ำงสม ่ำเสมอเพื่อลดควำมสูญเสียในกระบวนกำรด ำเนินงำน 

 นอกจำกนี้ ยังสำมำรถบริหำรต้นทุนด้ำนกำรขนส่งให้อยู่ภำยใต้กรอบงบประมำณที่วำงไว้ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ ส่งผลให้บริษัท
สำมำรถรักษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน และเสริมสร้ำงควำมมั่นคงทำงกำรเงินได้อย่ำงต่อเนื่อง 

2. ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร  

  ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรปี 2568 ลดลงจ ำนวน 37.97 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน สะท้อนผลส ำเร็จจำก
กำรปรับโครงสร้ำงองค์กรและกำรบริหำรจัดกำรทรัพยำกรบุคคลให้สอดคล้องกับทิศทำงเชิงกลยุทธ์ของบริษัท กำรด ำเนินกำรดังกล่ำว
มุ่งเน้นกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยอย่ำงมีประสิทธิภำพ เพิ่มควำมกระชับในกำรบริหำรต้นทุน ใช้ทรัพยำกรอย่ำงคุ้มค่ำ และยกระดับ
ประสิทธิภำพกระบวนกำรท ำงำน เพื่อเสริมสร้ำงควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน และรองรับเป้ำหมำยกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนในระยะยำว 

3. ต้นทุนทำงกำรเงิน 

ต้นทุนทำงกำรเงินของกลุ่มบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นดอกเบี้ยจ่ำยจำกสินเชื่อสถำบันกำรเงิน โดยในปีนี้สำมำรถบริหำรจัดกำร
หนี้สิน สภำพคล่อง และโครงสร้ำงทุนได้ดีขึ้น แม้ภำวะดอกเบี้ยในตลำดยังสูง กลุ่มบริษัทฯ ได้ปรับโครงสร้ำงหนี้เพื่อลดภำระดอกเบี้ย 
และใช้เงินทุนหมุนเวียนอย่ำงเหมำะสม สนับสนุนกำรด ำเนินงำนและกำรลงทุน ท ำให้ต้นทุนทำงกำรเงินลดลงเมื่อเทียบกับปี 2567 

4. ก ำไร(ขำดทุน)จำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์ทำงกำรเงิน 

 บริษัทและบริษัทย่อยรับรู้-kfm6oจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์ทำงกำรเงินในช่วงเวลำนี้ ขณะที่งวดเดียวกันของปี
ก่อนรับรู้ผลก ำไร ส่งผลให้กำรบันทึกผลขำดทุนดังกล่ำวสะท้อนในหมวดค่ำใช้จ่ำยอย่ำงเด่นชัด 

 

ฐำนะทำงกำรเงิน 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน  31 ธันวำคม 2568 % 31 ธันวำคม 2567 %  
เพิ่มขึ้น 
(ลดลง) 

% 

สินทรัพย์หมุนเวียน  1,425.02 57% 1,633.09 57%  (208.07) (12.74) 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  1,082.41 43% 1,245.50 43%  (163.09) (13.09) 
สินทรัพย์รวม  2,507.43 100% 2,878.59 100%  (371.16) (12.89) 
หนี้สินหมุนเวียน  205.59 8% 186.75 6%  18.84 10.09 
หนี้สินไม่หมุนเวียน  211.51 9% 272.70 9%  (61.19) (22.44) 

หนี้สินรวม  417.10 17% 459.45 16%  (42.35) (9.22) 

ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท  1,268.70 51% 1,483.27 52%  (214.57) (14.47) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น NC  821.63 33% 935.87 33%  (114.24) (12.21) 

รวนส่วนของผู้ถือหุ้น  2,090.33 83% 2,419.14 84%  (328.81) (13.59) 

รวมส่วนของหน้ีสินและผู้ถือหุ้น  2,507.43 100% 2,878.59 100%  (371.16) (12.89) 

 

 



                                      
                                       ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  
                                       ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน ส ำหรับปี 2568 

                                                                                       

 

               

➢ สินทรัพย ์

กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 เท่ำกับ 2,507.43 ล้ำนบำท ลดลง 371.16 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 
12.89 เมื่อเทียบกับปี 2567 สินทรัพย์รวมลดลงจำกปีก่อน มำจำกเงินสดเพิ่มขึ้น หนี้สินลดลง และสินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนอื่น
ยังลดลง จำกมูลค่ำตลำดของเงินลงทุนในตรำสำรทุนที่ปรับตัวลดลงตำม กลไกตลำดทุนและสภำวะเศรษฐกิจ ที่ยังมีควำมผันผวนอย่ำง
ต่อเนื่อง 

➢ หนี้สิน 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2568 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินรวม 417.10 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 9.22 เนื่องจำกบริษัทย่อยกำรลดลงของ
หนี้สินเป็นผลมำจำกกำรช ำระหนี้เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินและเจ้ำหนี้กำรค้ำลดลงตำมสัด่วนของรำยได้และลูกหนี้กำรค้ำที่
ลดลง สะท้อนถึงแนวทำงกำรบริหำรเงินทุนอย่ำงรอบคอบและมุ่งเน้นกำรเสริมสร้ำงฐำนะทำงกำรเงินในระยะยำว  

➢ ส่วนของผู้ถือหุ้น  

บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท ณ. วันที่ 31 ธันวำคม 2568 เท่ำกับ 1,268.70 ล้ำนบำท ลดลง 214.57 ล้ำนบำท หรือคิด
เป็นร้อยละ 14.47 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2567  ซึ่งมีจ ำนวน 1,483.27 ล้ำนบำท เนื่องจำกรับรู้ผลขำดทุนจำกกำร
ด ำเนินงำน 

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 

อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคญั Y2568 Q3-2568 Q2-2568 Y2567 Q3-2567 Q2-2567 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) 6.93 6.51 6.96 8.74 8.40 6.40 
อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) 0.20 0.20 0.19 0.19 0.20 0.25 
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (ROA) (8.56%) (2.81%) (2.83%) (0.75%) (0.21%) 4.15% 

อัตรำผลตอบแทนจำกผู้ถือหุ้น (ROE) (16.93%) (5.54%) (5.59%) (1.46%) (0.41%) 8.34% 

มูลค่ำตำมบัญชีต่อหุ้น ** 1.70 1.82 1.80 1.99 2.21 2.23 

                            **ค ำนวณด้วยจ ำนวนหุ้นสำมัญจดทะเบียนช ำระแล้วของบริษัท จ ำนวน 745,161,929 หุ้น 

 จำกฐำนะทำงกำรเงินล่ำสุด กลุ่มบริษัทฯ ยังคงสะท้อนถึงควำมแข็งแกร่งและมีสภำพคล่องเพียงพอ โดยมีอัตรำส่วนทุน
หมุนเวียน (Current Ratio) สูงถึง 6.88 เท่ำ สะท้อนถึงประสิทธิภำพในกำรบริหำรจัดกำรสินทรัพย์หมุนเวียนอย่ำงเป็นระบบ 
ขณะเดียวกัน กลุ่มบริษัทฯ สำมำรถรักษำระดับควำมเสี่ยงทำงกำรเงินให้อยู่ในเกณฑ์ต ่ำ ด้วยอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน (D/E Ratio) เพียง 
0.20 เท่ำ แสดงถึงโครงสร้ำงเงินทุนที่พึ่งพำหนี้สินในระดับต ่ำ ควำมเสี่ยงทำงกำรเงินอยู่ในระดับจ ำกัด และยังมีศักยภำพในกำรก่อหนี้
เพิ่มเติมเพื่อกำรขยำยธุรกิจในอนำคต 

 ปัจจัยเหล่ำนี้ตอกย ้ำถึงควำมแข็งแกร่งทำงกำรเงินและศักยภำพในกำรสร้ำงกระแสเงินสดอย่ำงยั่งยืน ท ำให้กลุ่มบริษัทฯ พร้อม
ทั้งทรัพยำกรและควำมสำมำรถในกำรขับเคลื่อนธุรกิจตำมแผนกลยุทธ์ ตลอดจนรองรับโอกำสกำรลงทุนใหม่ ๆ เพื่อสร้ำงกำรเติบโต
และเพิ่มมูลค่ำในระยะยำวได้อย่ำงมั่นใจ 
 

             ขอแสดงควำมนับถือ 

                                                                                         -ลภัสรินทร์ ไกรวงษ์วณิชรุง่- 

                                                                          (นำงสำวลภสัรินทร์  ไกรวงษ์วณิชรุ่ง) 
                                                                                        รักษำกำรประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร      


